
9b1” a3 da2 aaa^- a9kap120 
3 
4 : 
p 

 
                          

             

 

 

 

 

 
 
 
    
 
           
       
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
https://twitter.com/icbcyatirim 
 
 
 
 
 
 
 
 
   
 
 

     GÜNLÜK BÜLTEN                                        03.02.2022 

   İç Piyasalar 
02.02.2022   Kapanış Değişim % 

BIST-100 2002 -0,65 
BIST-30 2206 -0,49 
DVZSP 14.44 1,37 
EUR/USD 1.1307 0,32 
ALTIN 1801 0,04 
PETROL (BRENT) 89.24 0,09 

  

*02.02.2022  

USD/TL             13,54 
 

US 2-Y 1,14 
US 10-Y             1,77 
   *Dış Piyasalar 
02.02.2022 Kapanış Değişim % 

DJIA 35.343 -0,17 

S&P 500 4.558 0,27 

NASDAQ 14.418 0,51 

DAX 15.647 0,18 
FTSE 100 7.591 0,75 

NIKKEI 27.533 1,68 

SHCOMP 3.361 - 

VIX 22.07 -0,27 
 
 

     *Vadeli Piyasalar 
02.02.2022 Değişim % 

FDOW -0,14 
FSP 0,27 

*18:00 
 

                                        
  
  
  
  

 

Piyasa Verileri 

 
Bakış Açısı 

Veri Gündemi  ABD ISM hizmet bek. 59,9 önc. 62,0 

▪ 10.30 TCMB Olağanüstü Genel Kurul   

▪ 15.45 ECB, faiz kararını açıklayacak   

▪ 16.30 ABD haftalık işsizlik başvuruları bek. 
250 bin önc. 260 bin 

▪ 18.00 ABD Aralık fabrika siparişleri bek. 
%0,1 önc. %1,6 

▪ 18.00 ABD Ocak ISM hizmet endeksi bek. 
59,9 önc. 62,0 

▪ Cumhurbaşkanı Erdoğan Kiev’e gidiyor 

▪  TOASO 2021 4. Ç bek. 953 (639) mln TL  
 
 

Çift hane ve elektrik… 
 
Ekonomistlerin Ocak ayı TÜFE beklentisi aylık %9,80,  
 
Yıllık %46,95, yıl sonu tahmini %35,00 artış yönünde (Foreks).  
 

1. Enerji enflasyonundaki yükselişin Ocak ayında belirginleşerek sürmesi 
beklenmektedir.  

 
2. Bu gelişmede yeniden yükselişe geçen uluslararası enerji fiyatlarının yanı sıra, 

 
3.  Ocak ayında meskenlere yönelik olarak elektrik ve doğalgaz kalemlerinde 

yapılan fiyat ayarlamaları etkili olmaktadır (Para Politikası Kurulu Toplantı Özeti 
20 Ocak 2022). 

 
AA Finans Enflasyon Beklenti Anketi'ne katılan ekonomistler,  

Ocak ayında TÜFE’nin %10,09 artmasını bekliyor. 

TÜFE yıllık değişim oranları (%), Aralık 2021 
 

 
 

https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Tuketici-Fiyat-Endeksi-Aralik-2021-
45789&dil=1 

 
 

İstanbul perakende fiyatlar Ocak ayında aylık %13,78 artarken, yıllık %50,91 arttı.  
 
*2002 yılından bu yana en yüksek yıllık enflasyon kaydedildi. 
 

 
 

 

 

 
 
 

 

 

 

 

 

 

ICBC Yatırım Araştırma 

Bizi takip etmek için  

    

 

Salı günü açıklanan ABD Ocak ISM imalat 57,6 ile üst üste üçüncü düşüşü gösterirken, 
Kasım 2020'den bu yana en düşük seviyede. 

https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Tuketici-Fiyat-Endeksi-Aralik-2021-45789&dil=1
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Tuketici-Fiyat-Endeksi-Aralik-2021-45789&dil=1
https://www.facebook.com/ICBCYatirim
https://twitter.com/icbcyatirim


 
 
 

 

 

 
  
 

  
 
  
 
  
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Küresel Piyasalar  Şirket Haberleri     

Perşembe 00.30 Brezilya Merkez Bankası (COPOM) faiz 
kararını açıklayacak.    

18.00 ABD Senato Bankacılık Komitesi, Biden'in Fed 
Yönetim Kurulu’ndaki boş üyelikler için aday gösterdiği 
isimlere yönelik onay oturumunu yapacak.  

%0,5 sonrası ABD Kasım fabrika siparişleri %1,6 olarak 
gerçekleşmişti. 

Aralık ABD ISM hizmet endeksi 62,0 olarak 
gerçekleşirken, ticari faaliyetlerde ve siparişlerde daha 
ılımlı bir büyümeyi yansıtarak, bir ay önce rekor seviyeye 
çıktıktan sonra Aralık ayında aniden geri çekilmişti. 

Geçen hafta 265 bin beklenen ABD haftalık işsizlik 
başvuruları 260 bin olarak gerçekleşmişti. Dört haftadır 
ilk kez düştü ve omikron varyantı nedeniyle taleplerde 
son zamanlarda görülen artışı kısmen gevşetti. 

Rusya-Ukrayna krizinde Türkiye kritik bir rol üstleniyor. 3 
Şubat’ta Ukrayna’ya gidecek olan Cumhurbaşkanı 
Erdoğan, ardından Putin’i ağırlayacak. İsrail, BAE, 
Lübnan ve Libya’yla da üst düzey temaslar kurulacak-
Sabah 
 
*Fitch, Türkiye'ye ilişkin 2022 yılının ilk değerlendirmesini 
11 Şubat Cuma günü açıklayacak. 2021 yılı Aralık ayında 
Fitch Ratings, erken olarak nitelendirdiği parasal 
gevşemenin yurtiçi güvende bozulmaya neden olduğunu 
belirterek, Türkiye’nin kredi notunun görünümünü 
durağandan “negatif”e indirmişti. 

AMB'nin Temmuz'da mevduat faizini 10 baz puan 
artırması, yıl sonuna kadar da çeyrek puanlık faiz artışıyla 
mevduat faizinin eksi 25 olması bekleniyor. Ocak verisi 
Euro Bölgesi'nde enflasyonun %5,1 ile rekor seviyeye 
(bek.  %4,4) çıktığını gösterdi-bht 

 

807 bin sonrası 225 bin beklenen ABD Ocak ADP raporu   
301 bin azalış olarak gerçekleşti. Bu 2020 Nisan’dan beri 
en çok düşüş. ABD şirketlerinde istihdam, koronavirüsün 
omikron varyantı ülkenin işgücü piyasasına hızlı ancak 
olası bir geçici darbe kaydettiği için, pandeminin ilk 
günlerinden bu yana Ocak ayında en fazla düşüş yaşadı. 
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TAVHL 01.01.2021 – 31.12.2021 hesap dönemine ilişkin finansal raporları  15 Şubat 2022 
 
TUPRS 2021 yılı 4. Çeyrek Finansal Sonuçları 16.02.2022 Çarşamba günü 
 
DOCO 2021/2022 Mali Yılı İlk Üç Çeyreği Sonuçları 17.02.2022 
 
AEFES 01.01.2021-31.12.2021 dönemine ait finansal raporları 23 Şubat 2022 Çarşamba 
 
MGROS  2021 yılı konsolide finansal sonuçları 01 Mart 2022 tarihinde  
 
2021/12 DÖNEMİ FİNANSAL RAPORLARIN KAP'TA YAYINLANMA TARİHLERİ  
1.03.2022    KO Konsolide Olmayan   11.03.2022 K   Konsolide 
 
*FOREKS ANKETİ-TOASO 2021 4.Ç net dönem karının 953,0 milyon TL olması bekleniyor (639)  
 
GARAN 31.12.2021  (1.000 TL) 13.073.306  4Ç. piyasa beklentisinin (3.825) üzerinde 3.974   milyon 
TL net kar açıkladı. 
%16-18’lik beklentiye karşı serbest karşılıklar ile düzeltilen Ort. Öz kaynak Kârlılığı %23 
2021 Ort. Aktif Kârlılığı 2,0% ve serbest karşılıklar ile düzeltilince 2,5% 
Bilançodaki serbest karşılıklar toplamı TL 7.5mia’a ulaştı. 
TL krediler, toplam kredilerin %56‘sını oluşturuyor.  
TL Krediler (Yıllık) %27  
Takipteki Krediler Oranı %3,6  
Net Ücret ve Komisyonlar (Yıllık Büyüme) %40 Daha yüksek aktivite ve kur etkisi 
2022 FAALİYET PLANI 
TL Krediler (Yıllık) >%25 
YP Krediler (ABD Doları, Yıllık) Daralma 
Net Kredi Riski Maliyeti* <150bp 
Swap fonlama giderleri dahil Net Faiz Marjı +50-75bp 
Net Ücret ve Komisyonlar (Yıllık Büyüme) >%25 
ORT. ÖZKAYNAK KÂRLILIĞI>%20 
 
(CANTE) payında 03/02/2022 tarihinden itibaren 1 ay süreyle mevcut "Açığa Satış Yasağına" ilave 
olarak "Kredili İşlem Yasağı" tedbiri uygulanacaktır.  
 
CCOLA Rekabet Kurulu, 27.01.2022 tarih ve 22-06/84-M sayılı kararıyla bağlı ortaklığımız olan 
Coca-Cola Satış ve Dağıtım A.Ş. (CCSD) hakkında soruşturma açılmasına ve açılan bu 
soruşturmanın Kurulun 26.04.2021 tarihli ve 21-23/271-M sayılı kararı uyarınca başlatılan 
soruşturma ile birleştirilerek yürütülmesine karar vermiştir. 
 
MGROS 1 adet Migros ve 2 adet Migros Jet formatında toplam 3 satış mağazası Ocak ayı içerisinde 
ekte belirtilen tarihlerde hizmete açılmıştır. 
31 Ocak 2022 itibariyle Şirketimizin yurtiçinde toplam mağaza sayısı 2.564'tür. 
 
MTRKS 2.02.2022 tarihinde 23,80 TL fiyat ile 10.000 adet pay geri alınmıştır. Şirketimizin sahip 
olduğu MTRKS payları bu işlem neticesinde 479.750 adete ulaşmıştır.  
 
SAHOL 15,20 TL – 15,38 TL (ağırlıklı ortalama 15,31 TL) fiyat aralığından toplam 685.000 TL 
nominal değerli SAHOL payları geri alınmıştır. 
 
MGROS Kayıtlı sermaye tavanının 500.000.000 TL olarak belirlenerek, geçerlilik süresinin 2022-
2026 yıllarını (5 yıl) kapsayacak şekilde uzatılmasına, 
 
ULUUN 01.02.2022 tarihli Yönetim Kurulu Kararı ile başlatılan pay geri alım programı kapsamında 
02.02.2022 tarihinde 6.53-6.59 fiyat aralığından toplam 260.000 adet hisse geri alım işlemi  
 
EUKYO.E, KAPLM.E ve KERVN.E payları 03/02/2022 tarihli işlemlerden (seans başından) 
02/03/2022 tarihli işlemlere (seans sonuna) kadar emir paketi tedbiri ile işlem görecektir. 
 
HURGZ.E payları 03/02/2022 tarihli işlemlerden (seans başından) 02/03/2022 tarihli işlemlere 
(seans sonuna) kadar açığa satışa ve kredili işlemlere konu edilemeyecektir.  
 

MANAS.E paylarında 03/02/2022 tarihli işlemlerden (seans başından) 02/03/2022 tarihli işlemlere 
(seans sonuna) kadar brüt takas uygulanacaktır. 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
   
 
   
 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
BRSAN 26.12 25.98 YYO 26.76   26.9   27.06  

BRYAT 372.0 367.26  YYO 392.0   399.0  402.3 404.1  

MAVI 68.05 67.61  22 MAV 68.2 68.65  72.65  72.85   

TSPOR 6.69 6.54  22 MAV 6.86  7.08   7.10   

 

 

 

 

 

  Teknik Bakış                

BIST-100 günü   %0,65    azalış    ile  2002  puandan tamamladı. İşlem hacmi 27,4 mlr TL. 
 
 

 

Destek   1994  1992  1983,18 (gap)  1977 kd-   1970   1959 w-w     
 

 

Direnç:       2035 2041 2068 (kuvvetli) 2074-2086   2103-2105     *Us$  155.740 (TL 2095) 

 

 

İkinci kez  2035 direncine yönelen endekste   1994/ 1992  ilk destek  bandı,   1983.18 gap seviyesidir. 

 

 
 

 

 

 

 

Bilgi Notu Kapanış Destek  Direnç                                                     
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 BIST-100  2032  1994  bandında hareket etti 
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Para Politikası Kurulu, politika faizi olan bir hafta 
vadeli repo ihale faiz oranının yüzde 14 düzeyinde 
sabit tutulmasına karar vermiştir. 
 
Kurul, sürdürülebilir fiyat istikrarı ve finansal 
istikrarın tesisi için atılan adımlar ile birlikte, 
enflasyonda baz etkilerinin de ortadan kalkmasıyla 
dezenflasyonist sürecin başlayacağını 
öngörmektedir. 
 
 
Para Politikası Kurulu Toplantı Kararı  
 
17 Şubat 2022 
 
17 Mart 2022  
 
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TC
MB+TR/Main+Menu/Temel+Faaliyetler/Para+Politik
asi/PPK/2022 
 

 
Şubat 2022 vadeli kontrat alıcılı başlangıç sonrası  
2271 2215 2253   bandında hareket etti.  
 
13 Ocak’ta   13,15 (50 mav.)’e yönelen kur   13,34-
13,58    bandında hareket etti.  
 
Destekler: 12,7688 12,3321   11,3463 10,9592 
(haftalık bazda)  
 
Dirençler: 13,9425 14,39  15,64 15,85 16,69 
 
Türk lirası uzlaşmalı vadeli döviz satım ihalelerine 
ilişkin ihale takvimi  
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TC
MB+TR/Main+Menu/Duyurular/Basin/2022/DUY20
22-06 
 
3 Ay vadeli ihalede teklif 500 bin dolar, gerçekleşen 
tutar 500 bin dolar oldu. İhalede en yüksek fiyat 
14,07.  
 
Önceki 3 Ay vadeli ihalede teklif 400 milyon dolar, 
gerçekleşen tutar 400 milyon dolar oldu. İhalede en 
yüksek fiyat 14,35 oldu. 
 
 
 
 
 
 
 
 

Aralık Tüfe yy. 36,08 (önc. %21,31)    2022 T %23,2                                               Sgmk & Faiz 

Hazine Borçlanma Programı 
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Vadeli İşlemler 

2022 yılında, 293,5 milyar TL anapara ve 212,5 milyar TL faiz olmak üzere toplam 
505,9 milyar TL tutarında borç servisi gerçekleştirilmesi, borç servisinin 385,5 milyar 
TL’sinin iç borç; 120,4 milyar TL’sinin ise dış borç servisi olarak yapılması 
öngörülmektedir.  
 
İç borç servisinin 319,7 milyar TL’lik kısmının piyasaya yapılacak ödemelerden,  
 
65,8 milyar TL’lik kısmının ise kamu kurumlarına rekabetçi olmayan teklif yoluyla 
gerçekleştirilen satışların ödemelerinden oluşması öngörülmektedir. 
 
 
https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2021/10/BGM_Ekim-
Duyuru_2022_Finansman_Programi.pdf 

 
 
Şubat ayında toplam 64,1 milyar TL’lik iç borç servisine karşılık toplam 49 milyar 
TL’lik iç borçlanma 
  
Mart ayında toplam 29 milyar TL’lik iç borç servisine karşılık toplam 33,5 milyar 
TL’lik iç borçlanma  
 
Nisan ayında toplam 22,4 milyar TL’lik iç borç servisine karşılık toplam 27 milyar 
TL’lik iç borçlanma yapılması programlanmaktadır. 
 
https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2022/01/Tr2-Subat-Nisan-2022-Ic-Borclanma-
Stratejisi.pdf 
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TÜFE'de (2003=100) 2021 yılı Aralık ayında bir önceki aya göre %13,58, bir önceki 
yılın Aralık ayına göre %36,08, bir önceki yılın aynı ayına göre %36,08 ve on iki aylık 
ortalamalara göre %19,60 artış gerçekleşti. 
 
 
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Tuketici-Fiyat-Endeksi-Aralik-2021-
45789&dil=1 
 

 
Enerji enflasyonundaki yükselişin Ocak ayında belirginleşerek sürmesi 
beklenmektedir. Bu gelişmede yeniden yükselişe geçen uluslararası enerji 
fiyatlarının yanı sıra Ocak ayında meskenlere yönelik olarak elektrik ve doğalgaz 
kalemlerinde yapılan fiyat ayarlamaları etkili olmaktadır- Para Politikası Kurulu 
Toplantı Özeti 20 Ocak 2022 
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https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Temel+Faaliyetler/Para+Politikasi/PPK/2022
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Temel+Faaliyetler/Para+Politikasi/PPK/2022
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Temel+Faaliyetler/Para+Politikasi/PPK/2022
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Duyurular/Basin/2022/DUY2022-06
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Duyurular/Basin/2022/DUY2022-06
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Duyurular/Basin/2022/DUY2022-06
https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2021/10/BGM_Ekim-Duyuru_2022_Finansman_Programi.pdf
https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2021/10/BGM_Ekim-Duyuru_2022_Finansman_Programi.pdf
https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2022/01/Tr2-Subat-Nisan-2022-Ic-Borclanma-Stratejisi.pdf
https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2022/01/Tr2-Subat-Nisan-2022-Ic-Borclanma-Stratejisi.pdf
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Tuketici-Fiyat-Endeksi-Aralik-2021-45789&dil=1
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Tuketici-Fiyat-Endeksi-Aralik-2021-45789&dil=1


 
 
 
 
 
 
  
 
 
  
 
 
 
 

Öneri, eleştiri ve sorularınız için yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine göndereceğiniz 
e-posta ile bize ulaşabilirsiniz. 

 
 
Facebook : ICBC Yatirim 
 
Twitter : icbcyatirim 
 
Instagram : icbcyatirim 
 
Linkedin : ICBC Yatırım 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 

 

UYARI 

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti SPK 
tarafından yayımlanan tebliğ çerçevesinde, aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri 
arasında imzalanacak bir sözleşme çerçevesinde sunulur. Burada ulaşılan sonuçlar, tercih edilen hesaplama yöntemi ve veya yorum 
tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi sağlıklı 
sonuçlar doğurmayabilir. Ayrıca burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. 
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